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Anderung des Kollektivanlagengesetzes (Limited Qualified Investor Fund; L-QIF); Vernehm-

lassung

Sehr geehrte Damen und Herren

Die Kantonsregierungen wurden mit Schreiben vom 26. Juni 2019 zur Vernehmlassung zur Ande-
rung des Kollektivanlagengesetzes eingeladen. Wir danken dafir und nehmen die Gelegenheit gerne

wabhr.

Der Regierungsrat des Kantons Aargau stimmt dem Vorhaben zu.

Vielen Dank fir die Beriicksichtigung unserer Vernehmlassung.

Freundliche Griisse

Im Namen des Regierungsrats

Dr. Urs Hofmann

Landammann
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Absender

E-Mail
Datum der Stellungnahme

Regierungsrat des Kantons Aargau
Regierungsgebaude

5001 Aarau

regierungsrat@ag.ch

18. September 2019

Kollektivanlagengesetz (KAG)
Allgemeines

Bemerkungen

nterstitzung
mit Vorbehalt
Ablehnung

|

Vorschlage

Wie beurteilen Sie die Anpas- X O O
sung des KAG zur Einfihrung

des L-QIF als Ganzes?

Zu den einzelnen Themenkomplexen

Generelle Bestimmungen (Art. 7 Abs. 4,9 Abs. 1, 12 Abs. 2, 72 Abs. 2, 78a, 79 Abs. 1 VE-KAG)

Wie beurteilen Sie die gesetzli-
che Statuierung eines Grund-
satzes zum Liquiditatsrisikoma-
nagement fur alle offenen
kollektiven Kapitalanlagen

(Art. 78a VE-KAG)?

o O

Haben Sie Bemerkungen zu an-
deren Bestimmungen?
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Unterstitzung

mit Vorbehalt

Ablehnung

Bemerkungen

Vorschlage

Allgemeine Bestimmungen zum L-QIF (Art. 13 Abs. 2, 15 Abs. 3, 118a-118i und 132 Abs. 2 VE-KAG)

Wie beurteilen Sie den Begriff
des L-QIF (Art. 118a Abs. 1 VE-
KAG)?

Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Anderung des Bewilli-
gungs- und Genehmigungssta-
tus (Art. 118b VE-KAG)?

Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Firma und Information der
Anlegerinnen und Anleger

(Art. 118e VE-KAG)?

Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Meldepflicht und der Erhe-
bung von Daten (Art. 118f VE-
KAG)?

Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Verwaltung von L-QIF in der
Rechtsform eines vertraglichen
Anlagefonds (Art. 118g VE-
KAG), inshesondere die Rege-
lung zur Weiterdelegation der
Anlageentscheide (Art. 1189
Abs. 3 VE-KAG)?
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Bemerkungen

Vorschlage

Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Verwaltung von L-QIF in der
Rechtsform der SICAV, KmGK
und SICAF (Art. 118h VE-KAG)?
Halten Sie es fur sachgerecht,
dass bei einer KmGK die Ge-
schéftsfiuhrung an eine Fonds-
leitung Ubertragen werden
muss?

Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Prifung von L-QIF (Art. 118i
VE-KAG)? Erachten Sie es als
sachgerecht, dass der L-QIF
zwar keiner Aufsicht durch die
FINMA (Staat) untersteht, trotz-
dem aber eine Prifgesellschaft
(privates Unternehmen) die Ein-
haltung der gesetzlichen Vor-
schriften prifen soll?

Haben Sie Bemerkungen zu an-
deren Bestimmungen?

Stellung der Anlegerinnen und Anleger bei L-QIF, die offene kollektive Kapitalanlagen sind (Art, 78a; Art. 118j—118m VE-KAG)

Wie beurteilen Sie die Sonder-
regelung zur Stellung der Anle-
gerinnen und Anleger bei
L-QIF, die offene kollektive Ka-
pitalanlagen sind, als Ganzes?
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Bemerkungen

Vorschlage

Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Erstellung und Anderung
des Fondsvertrages (Art. 118j
VE-KAG)?

Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Wechsel der Depotbank
(Art. 118k VE-KAG)?

Wie beurteilen Sie die Regelung
zu den Ausnahmen von der
Pflicht zur Ein- und Auszahlung
in bar (Art. 118 VE-KAG)?

Wie beurteilen Sie die Regelung
zum Aufschub der Riuckzah-
lung in ausserordentlichen Fal-
len (Art. 118m VE-KAG)?

Anlagevorschriften (Art. 118n—118p VE-KAG)

Wie beurteilen Sie die Anlage-
vorschriften fir L-QIF als Gan-
zes? Erachten Sie es insbeson-
dere als angemessen, dass fur
den L-QIF liberalere Anlagevor-
schriften gelten als fiir andere
kollektive Kapitalanlagen?

Wie beurteilen Sie die Regelung
zu den Anlagen und Anlage-
techniken (Art. 118n VE-KAG)?
Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Risikoverteilung (Art. 1180
VE-KAG)?
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Bemerkungen

Vorschlage

Wie beurteilen Sie die Regelung
zu den Sondervorschriften fur
Immobilienanlagen (Art. 118p
VE-KAG)?

X |Unterstiitzung

O Imit Vorbehalt

[J}Ablehnung

Strafbestimmung (Art. 149 Abs. 1

Bst.

g und h VE-KAG)

Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Strafbarkeit bei Verletzung
der Vorschriften zur Bezeich-
nung (Art. 149 Abs. 1 Bst. g VE-
KAG)?

Sollten Ihres Erachtens zuséatz-
lich zu Art. 149 Abs. 1 Bst. g
und h VE-KAG und den bereits
(auch far einen L-QIF) gelten-
den Strafbestimmungen weitere
Strafbestimmungen einfihrt
werden?

Wie beurteilen Sie die Anpas-
sung von Artikel 4 Abs. 3Bst. b
VE-FIDLEG?

O

O

Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG)

Finanzinstitutsgesetz (FINIG)

zum Wechsel der Fondsleitung
eines L-QIF (Art. 39a VE-
FINIG)?

Wie beurteilen Sie die Defini- X O O
tion der Fondsleitung (Art. 32

VE-FINIG)?

Wie beurteilen Sie die Regelung | X | O | O
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Bemerkungen

Vorschlage

Wie beurteilen Sie die Regelung
zur Absonderung von Anteilen
an kollektiven Kapitalanlagen,
die einem Anteilskonto
gutgeschrieben sind (Art. 40
Abs. 1 VE-FINIG)?

Wie beurteilen Sie die Regelung
von Art. 2 Abs. 4 VE-GwG?

Wie beurteilen Sie die Anpas-
sung von Art. 3 Bst. b VE-
FINMAG?

Erachten Sie weitergehende
Anpassungen am KAG als not-
wendig, insbesondere um den
Entwicklungen im Bereich
DLT/Blockchain Rechnung zu
tragen?

Geldwaschereigesetz (GwG)

X |Unterstiitzung

X

X

O Imit Vorbehalt

O

O

L

[J}Ablehnung

O

O

Finanzmarktaufsichtsgesetz (FINMAG)

Ubriges

|
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